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INVESTIMENTOS

A metodologia de distribuicao de operacoes negociadas em lotes
estabelece as regras que a Studio Investimentos Administradora de
Recursos Ltda. (“GESTORA™) deve seguir com o objetivo de garantir que
as ordens de compra e venda expedidas em nome de seus veiculos de
investimento sejam alocadas de maneira justa, conforme previsto na
Resolucao CVM n.° 21, de 25 de fevereiro de 2021 (“Resolucao CVM 217)
e do Cdodigo de Administracdo de Recursos de Terceiros - ANBIMA, em
vigor a partir de 03 de janeiro de 2022 (“Cddigo ART ANBIMA”). A
finalidade deste conjunto de regras é garantir um tratamento equanime a
todos os cotistas dos veiculos geridos pela GESTORA, ao garantir a justa

alocacao das ordens.

O principio de Alocacao Justa, também conhecido por Fair Allocation, foi
introduzido no ordenamento juridico brasileiro pela instrugao CVM n° 522,
de 8 de maio de 2012 e que posteriormente foi revogado pela instrucao
CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucao CVM 555") que

estabelece em seu Paragrafo Primeiro do Art. 82 a seguinte redacao:

Art. 82. As ordens de compra e venda de ativos financeiros devem
sempre ser expedidas com a identificacao precisa do fundo de

investimento em nome do qual elas devem ser executadas.

§ 1° Quando uma mesma pessoa juridica for responsavel pela gestao
de diversos fundos, sera admitido o grupamento de ordens, desde
que referida pessoa juridica tenha implantado processos que

possibilitem o rateio, entre os fundos, das operacoes realizadas, por
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meio de critérios equitativos, preestabelecidos, formalizados e

passiveis de verificacao.

A ANBIMA também regula o Rateio de Ordens para os Veiculos de
Investimento no Capitulo VIII — Gestao e Recursos de Terceiros, Secao Ill -
Rateio de Ordens para os Veiculos de Investimento, Art. 36 do Cddigo
ART ANBIMA.

A equipe de gestao da GESTORA executa uma gestao, pautada pelos
principios da analise fundamentalista, que se da por operacdes com ativos
de renda varidvel e de renda fixa, emitidos predominantemente por
empresas brasileiras, com um horizonte de investimento superior a dois
anos. Os diversos veiculos de investimento, sob gestdo da GESTORA, sao
separados por estratégias de forma a alocar todos os ativos comprados ou
vendidos de maneira equanime e balanceada entre eles de acordo com a

estratégia de cada veiculo.

A execucao das ordens de compra e venda de acoes na Bovespa é feita
predominantemente na “conta master”, em nome da GESTORA, em cada
corretora de valores utilizada. Ao término de cada sessdo de negociacao
as operagoes sao repassadas para a conta da gestora em sua Carrying
Broker. Apds a conferéncia quanto as quantidades negociadas de cada
ativo e aos precos praticados, € feita a alocacao das ordens realizadas na
conta master para cada fundo de investimento gerido pela GESTORA. O
objetivo principal de realizar negociacdes na conta master da gestora e
determinar a alocacdo no final de cada pregao é garantir que todos os
fundos, dentro de uma mesma estratégia, comprem ou vendam

determinado ativo pelo mesmo preco médio.
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A alocacdo das operacoes negociadas em lotes é feita considerando a
estratégia e o patrimonio de cada veiculo de investimento e sempre
utilizando o critério do preco médio. O objetivo no final de cada dia € que o
grupo de veiculos de uma mesma estratégia tenha a mesma exposicdo a
cada ativo que compoe a carteira e que os fundos tenham comprado ou

vendido cada ativo pelo mesmo preco médio.

No caso de operacoes realizadas no exterior, as operacoes sao realizadas
em uma conta em nome da GESTORA. Ao término do pregao, as
operacoes sao conferidas quanto as quantidades e aos precos e, em

seguida, divididas entre os fundos pelo preco médio.

Os critérios descritos a seguir serdo considerados para determinar se uma

operacao sera alocada para dois ou mais fundos.

A GESTORA faz gestao de fundos enquadrados na Resolucao CMN n°
4,994 BACEN (destinados a fundos de pensao), fundos destinados a
investidores qualificados, Clubes de Investimento entre outros. Algumas
operacoes ndo poderdao ser alocadas a determinados veiculos de
investimento por conta das restricoes ou limitagcdoes impostas pelo

regulamento ou legislacao que regula determinado veiculo.

Os fundos sob gestao da GESTORA possuem prazos para cotizacao de
resgates distintos. Por esta razao sera levado em consideracdo se existe
algum resgate agendado relevante antes de proceder com uma alocacao

de um ativo que tenha uma liquidez mais restrita.
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Caso a compra ou venda de um ativo para um fundo, na proporcao pré-
determinada represente, um volume consideravel do que o ativo é
negociado em mercado, o gestor podera optar por ndo alocar esse ativo

para a carteira em questao.

Caso um veiculo de investimento ndo possa receber alocacdo de uma
operacao devido ao critério 4.1 acima, outro ativo podera ser alocado como

forma de compensacao.

No caso da compra de um ativo que tenha volatilidade elevada, o rateio
poderd ser feito apenas para fundos que possuam prazo de cotizacdo de
resgate mais elevado ou que possuam uma maior estabilidade de seu
passivo. O objetivo deste item é proteger os cotistas dos fundos que
possuam prazos menores de cotizacao de resgates ou passivos menos

resilientes.

Caso a compra ou venda de um ativo tenha se dado em quantidade
insignificante, a mesma podera nao ser alocada nos fundos nos quais ela

nao seja relevante.

Quando um determinado fundo sofrer aplicagdes e/ou resgates que
demandem rebalanceamento da carteira deste com objetivo de serem
conservadas exposicoes aos ativos pertencentes a carteira antes da

cotizacao da movimentacao em questao, as ordens de compra e venda nao
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serao agrupadas na conta master, mas sim na conta propria do fundo em
determinada corretora, a fim de que os precos praticados nas operacoes
realizadas em virtude das movimentacoes nao interfiram nos precos
médios das operacoes destinadas a alocacdo dentre os demais fundos

(operacoes na “conta master”).

Sempre que possivel as operacoes em virtude de aplicacoes e/ou resgates
serao realizadas no leilao de fechamento da sessao de negociacao, para
que o preco da compra ou venda do ativo seja equivalente ao preco de

fechamento do ativo operado no dia.

Conforme descrito no capitulo trés deste manual, a GESTORA faz gestao
de diversas estratégias compostas tanto por ativos de renda variavel como
ativos de renda fixa. As estratégias e os veiculos pertencentes a cada
estratégia, quando da criacdo ou da alteracdo, serdo definidos em comité
de Gestdo e revisados pelo comité de Risco, sendo certo de que as
definicoes constarao em ata e serao disponibilizadas internamente aos

participantes de cada comité.

Apesar do agrupamento por estratégias, os veiculos de investimento sob
gestao podem possuir restricoes determinadas por seus regulamentos que
por vezes resultam na restricio da alocacao igualitaria de uma

determinada operacao para todos os veiculos de uma mesma estratégia.

Para facilitar o processo de especificacao de operacoes fundo a fundo

criamos as seguintes familias:

|.  Fundos de Investimento: Fundos de investimentos regulados pela
Instrugao CVM 555;
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Fundos Institucionais: Fundos de investimentos regulados pela
Instrucdgo CVM 555, contendo regulamentos adaptados as
Resolucoes n° 4.994 e n° 4.963 do BACEN,;

Fundos Previdenciarios: Fundos de investimentos regulados pela
Instrucao CVM 555, contendo regulamentos adaptados a Resolucao
CMN n° 4.993 do BACEN.

Clubes: Clubes de Investimento regulados pela Resolucao CVM N°
11, de 18 de novembro de 2020, e pela B3 através do Regulamento
de Clube de Investimento publicado em maio de 2012;

Investidores Estrangeiros: Investidores nao residentes regulados
pela Resolucao CMN n° 4.373 do BACEN, de 29 de setembro de
2014.

Para facilitar a identificacdo destas familias utilizaremos a seguinte

denominacao: Fundos de Investimento, Fundos Institucionais, Fundos

Previdenciarios, Clubes e Investidores Estrangeiros.

Para determinar os fundos elegiveis a participar do rateio de uma

operacao, sera necessario observar os itens descritos nos capitulos quatro

e cinco deste manual. Esta etapa é realizada ex-ante da execucao de cada

operacao, e é repetida no momento em que as alocacdes sao realizadas no

carrying broker. Para este fim, além dos controles proprietarios da

GESTORA, também utilizamos o sistema PerformIT, que realiza um

controle adicional de enquadramento.
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A GESTORA nao esta autorizada a atuar como contraparte nas operacoes

realizadas pelos veiculos de investimentos por ela geridos.

Caso seja constatado potencial conflito de interesse em determinadas
oportunidades de investimentos, o Comité de Compliance devera ser
acionado para dirimir tal conflito, adotando critérios de rateio justos e
equitativos observando condicoes de mercado de operacoes semelhantes

e manter registro dos procedimentos adotados.

A drea de Risco e Compliance sera responsavel por verificar a
conformidade desta politica. Para tanto, sera realizado a cada trimestre
uma conferéncia nas boletas de operagoes dos fundos sob gestdo da
GESTORA. Serdo selecionadas algumas operacoes, conforme os critérios
descritos a seguir, com intuito de verificar se a metodologia descrita nesta

politica foi respeitada:

a. 5 datas com o maior volume financeiro de operacées do ultimo
trimestre;

b. 5 datas com o maior nimero de operacdes distintas do ultimo
trimestre;

c. b datas aleatdrias do ultimo trimestre;

A diligéncia acima descrita sera realizada até o 10° dia util do inicio de um

novo trimestre e ficara arquivada nos sistemas da gestora.
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Os casos em que houver erros ou incompatibilidade dos precos deverao

ser submetidos ao Comité de Compliance da GESTORA para providéncias.

Os erros poderao ser identificados pela propria area de backoffice, quando
ja nao houver mais tempo habil para correcdo ou por uma diligéncia
realizada pela equipe de Risco e Compliance conforme descrito no capitulo
anterior. Em ambas as hipdteses o caso devera ser informado ao Comité
de Compliance que determinara as providéncias a serem tomadas e

deixara o caso registrado em ata eletronica.

A GESTORA faz uso do sistema PerformIT de backoffice e
enquadramento. Além do sistema PerformIT possuimos também controles
proprietarios que sao utilizados em paralelo através de planilhas, scripts e
base de dados. Todas as boletas de operagoes sao registradas tanto nos
sistemas proprietarios, quanto no PerformIT pela area de backoffice, risco

e compliance.

Os sistemas possuem recursos que permitem verificar se todas as regras
de enquadramento estao sendo seguidas antes das operacoes ocorrerem

e ainda se a alocacao final corresponde ao que se pretendia.

Esta politica sera revisada a cada 12 meses, e sua alteracdo apenas
acontecera caso seja constatada necessidade de atualizacdo do seu
conteddo. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer tempo em razdo de

circunstancias que demandem tal providéncia.
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Em cumprimento ao art.16, VII, da Resolucdo CVM 21, a presente Politica
esta disponivel no endereco eletronico da GESTORA:

http://www.studioinvestimentos.com.br.

A presente Politica entra em vigor no més de junho de 2023, revogando

todas as suas versoes anteriores.

Historico das Atualizacoes desta Politica de Rateio e Divisao de Ordens

Data Versao Responsavel

Diretor da area de
06/2016 01 Controles Internos e

Compliance

Diretor da area de
01/2019 02 Controles Internos e

Compliance

Diretor da area de
03/2023 03 Controles Internos e
Compliance

Diretor da area de
06/2023 04 Controles Internos e

Compliance
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